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Kliknij po wiecej

Oscylatory

Koncepcja oscylatora

Oscylatory to grupa wskaznikow analizy technicznej, ktére pomagaja
ustali¢ punkty zwrotne dla istniejacych trendéw. Identyfikuja one
emocjonalne ekstrema uczestnikéw rynku. Wysoka wartos¢ oscyla-
tora oznacza przesadny optymizm rynku, niska — duza liczbe
pesymistow.

Oscylator umieszcza sie na osobnym wykresie. Zazwyczaj jego war-
tosci biegng wzdhluz linii zwanej poziomem zerowym. Jej przeciecie
moze by¢ waznym sygnalem do zawierania transakcji zgodnie
z kierunkiem trendu obowiazujacego na rynku.

Cho¢ moga by¢ konstruowane na rozmaite sposoby, ich interpretacja
jest zblizona. Mowimy, ze oscylator wskazuje na wykupienie ryn-
ku (rynek wykupiony oznacza sytuacje, kiedy ceny zbyt szybko
wzrosly i sa gotowe do powrotu na nizsze poziomy), jesli osigga wy-
soki poziom w stosunku do szczytow z przeszlo$ci. Analogicznie wy-
przedanie rynku (rynek wyprzedany znaczy zbyt niski, gotowy do
powrotu w gore) sygnalizowane jest niskg wartosScig oscylatora.

Cho¢ wstega oscylatora biegnie poziomo, podczas gdy kurs papieru
wartoSciowego moze rosnac, spadac, badz podaza¢ w trendzie hory-
zontalnym, to szczyty i dolki oscylatora sg zbiezne z tymi na wykresie
cenowym.

Analityk techniczny moze na wykresie oscylatora oznaczy¢ pozioma
linia obszary wykupienia i wyprzedania na podstawie danych
historycznych (np. z ostatnich 6 miesiecy). Prawidlowo linie te powi-
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nny by¢ tak wyznaczone, by oscylator przebywat okolo 5% czasu poza
kazda z nich. Co jaki§ czas (np. 3 miesigce) trzeba przeprowadzic¢
ponowne wyznaczenie tych pozioméw.

Pod prad

Oscylatory pomagaja $ledzi¢ zachowanie gieldowego tlumu — wy-
chwyci¢ opinie ,wiekszoSci” graczy. Zalozenie, jakie przySwieca tej
metodzie, jest nastepujace: jeSli w danym momencie 80-90%
uczestnikéw danego rynku to optymisci i zajeli juz oni dlugie pozy-
cje, kto zatem pozostal, aby pcha¢ ceny w gore? Oscylatory pomagaja
Ci wychwyci¢ taki poziom cen, przy ktorym zdecydowang przewage
ma jedna z emocji — optymizm lub pesymizm. Kiedy stwierdzisz, ze
poziom skrajnych emocji na rynku jest niebezpiecznie wysoki,
mozesz, stosujac oscylator, zagra¢ wbrew opinii wiekszo$ci. Tak
jak i w przypadku innych narzedzi technicznych, istnieje szeroka
gama oscylatorow, dlatego przed uzyciem konkretnego wskaznika
nalezy wybra¢ najlepszy, dopasowujac go do obecnej sytuacji na ryn-
ku. Niezbedne i niezastgpione okazuje sie jak zwykle do§wiadczenie
inwestora.

Podsumowujac — musze zaznaczy¢, iz nie nalezy ignorowa¢ glownej
metody, czyli analizy trendu. Majac juz wyznaczony trend i trzy-
majac sie go, mozna wspomagac¢ sie oscylatorami. Jesli ziden-
tyfikowale$ trend zwyzkujacy, potrzebna Ci bedzie strategia kupna.
Mozesz wykorzysta¢ oscylatory jako pomoc w wyznaczeniu momentu
wejscia na rynek. Kupuj, kiedy rynek jest wyprzedany podczas tren-
du wzrostowego. Sprzedawaj, kiedy rynek jest wykupiony podczas
trendu spadkowego. W trendzie bocznym ignoruj sygnaly oscyla-
torow! Rowniez w poczatkowym etapie nowego trendu, po istotnym
wybiciu, oscylatory nie sa zbyt uzyteczne, gdyz czesto osiagaja swe
ekstrema w bardzo szybkim czasie i przez pewien okres utrzymuja
sie na tych poziomach.
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Dywergencje

Analitycy techniczni czesto jako sygnal dawany przez oscylator od-
czytuja powstajaca na wykresie dywergencje, czyli rozbieznos¢ kie-
runku ruchu cen z kierunkiem ruchu wskaznika. Generalnie stowo
~dywergencja” odnosi sie do sytuacji, w ktorej r6zne wskazniki tech-
niczne nie potwierdzaja sie nawzajem. Wykrycie dywergencji moze
by¢ bardzo pomocne w analizie rynku i stanowi¢ jedno z najlepszych
wcezesnych ostrzezen zapowiadajacych odwrocenie trendu.

Dywergencje ,,byka” (hossy) pojawiaja sie, kiedy ceny spadaja
do nowego minimum, a w tym samym czasie oscylator nie dociera do
nowego dotka. Niedzwiedzie traca sily, byki sa gotowe do objecia
kontroli nad rynkiem. Czesto akcentuja koniec trendéw spadkowych.

Dywergencje ,,niedzwiedzia” (bessy) pojawiaja sie w trendach
wzrostowych — identyfikuja szczyty rynku. Mamy z nimi do czy-
nienia, gdy ceny zwyzkuja do nowego maksimum, a oscylator osigga
szczyt na nizszym poziomie niz podczas poprzedniego wzrostu.
Bykom brakuje impetu, a niedzwiedzie sga gotowe do przejecia kon-
troli.

Aleksander Elder wymienia trzy klasy dywergencji. Dywergencje
niedzwiedzia klasy A pojawiaja sie wtedy, gdy ceny osiggaja nowe
maksimum, a oscylator wyznacza szczyt na nizszym poziomie niz
podczas poprzedniej zwyzki. Dywergencje byka klasy A pojawia
sie wowczas, gdy ceny osiggaja nowe minimum, a oscylator osigga
dolek na wyzszym poziomie niz podczas poprzedniej znizki. Ten typ
dywergencji uwazany jest za najsilniejszy sygnal sprzedazy/kupna.
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Dywergencje bessy klasy B pojawiaja sie wtedy, gdy ceny tworza
podwojny szczyt, oscylator osigga drugi szczyt na nizszym poziomie.

Dywergencje hossy klasy B wystepuja wéwczas, gdy ceny kresla
podwojne dno, a oscylator osigga drugie dno na wyzszym poziomie.
Jest to drugi pod wzgledem waznoSci sygnal sprzedazy/kupna.

Dywergencja byka klasy C powstaje, gdy ceny spadaja do nowego
minimum, a wskaznik kres§li podwojne dno. Dywergencje nie-
dzwiedzia klasy C pojawiaja sie, gdy ceny osiggaja nowy szczyt,
a oscylator zatrzymuje sie na poziomie poprzedniej zwyzki. Sa to naj-
stabsze z dywergencji.

Elder wspomina jeszcze o potrojnych dywergencjach, ktore sktadaja
sie z trzech dolkéw cenowych i trzech dotkow na oscylatorze lub
trzech szczytow cenowych i trzech szczytéw na oscylatorze.

Wskaznik impetu (momentum)

Impetem nazywamy miare przyspieszenia trendu. Wskaznik ten po-
kazuje, czy trend przyspiesza, czy zwalnia, czy tez tempo
wzrostu/spadku jest stale.

Oscylator momentum poréwnuje dzisiejsza cene zamkniecia z ceng
sprzed N dni, gdzie N jest parametrem wskaznika. Aby wyznaczy¢

warto$¢ wskaznika w danym dniu, nalezy od aktualnego kursu odjac
cene sprzed N dni.

M=P-P,

"Uwaga! W programie MetaStock wskaznik ten nie nazywa sie Momentum, lecz
wystepuje jako jedna z opcji wskaznika ROC. Wstawiajac nowy wskaznik ,,Price
ROC”, nalezy wybraé w opcji ,,Method” warto$¢ ,,Points”.
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M — wskaznik impetu
P — cena aktualna
P — cena sprzed N dni

Najczesciej stosowanym okresem jest 10 dni. Generalnie dla oscyla-
torow uzywa sie krotkich okienek czasowych, gdyz — zgodnie z ich
przeznaczeniem — luzg one do wychwytywania krétkoterminowych
zmian na rynkach.
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Dopoki warto$¢ momentum jest dodatnia, dlugie pozycje nie sg za-
grozone. Kolejne szczyty wskaznika oznaczaja wzrost predkos$ci tren-
du wzrostowego i jego prawdopodobng kontynuacje. Je$li linia im-
petu biegnie poziomo — oznacza to, ze ceny rosng lub spadaja w sta-
lym tempie. Jesli kolejny szczyt powstaje nizej od poprzedniego, po-
winiene$ by¢ przygotowany na odwrdcenie trendu. Kiedy oscylator
kieruje sie pod linie 0, ceny sg nizsze od tych sprzed kilku dni, co
oznacza, ze trend wzrostowy zwalnia. Kiedy trend spadkowy nabiera
sily, linia momentum spada coraz silniej ponizej linii 0. Zwrot ku
gobrze ponizej linii 0 oznacza, ze trend spadkowy zwalnia.

Zasady gry

Poza standardowymi zasadami, jak w przypadku innych oscylatorow,
tj. obserwacji poziomoéw wykupienia/wyprzedania oraz analizy
dywergencji (ktore opisuje pod koniec tego rozdzialu), analitycy
techniczni stosuja roéwniez nastepujace zasady uzywania momen-
tum:

1. W trendzie wzrostowym okazja do zakupow (powiekszenia po-
zycji) wystepuje, gdy wskaznik spada ponizej linii 0, a nastep-
nie odbija sie w gore. Daje to informacje, ze trend wzrostowy
zwolnil i jest dobry moment do dokupienia papieréw. W tren-
dzie spadkowym podobnie — okazja do krotkiej sprzedazy (po-
wiekszenia pozycji) pojawia sie, gdy wskaznik zwyzkuje powy-
zej linii 0 1 skreca w dot.

2. Nowy szczyt wskaznika Swiadczy o duzej energii bykow, ktéra
prawdopodobnie pchnie rynek do dalszych wzrostow. Podobne
wnioski mozna wyciggna¢ w przypadku trendu spadkowego,
gdy obserwuje sie kolejne dotki wskaznika.
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3. Na wykresie wskaznika impetu mozna rysowac linie trendu.
Przelamanie takiej linii czesto poprzedza przelamanie linii
trendu na wykresie cenowym.

ROC (Rate of Change)

Oscylator ten jest podobny do poprzedniego. R6znica polega na tym,
ze o ile do wyznaczenia warto$ci zmian (impetu) uzywaliSmy réznicy
cen, do okreSlenia tempa zmiany stosujemy stosunek aktualnej
ceny do ceny sprzed N dni. Wzor jest wiec nastepujacy:

ROC=—

ROC — wskaznik zmian
P — cena aktualna
Px — cena sprzed N dni

Przy czym jako linie ,,0” przyjmujemy warto$¢ 1.

Znaczenie i sposOb uzycia tego wskaznika sa w zasadzie takie same
jak poprzedniego, z tym ze jest on pozbawiony pewnej wady,
a mianowicie jego warto$ci nie zaleza od rzedu wielkoSci, w ktérych
wyrazony jest kurs. Tzn. czy obserwujemy np. wzrost kursu akcji
jakiej$ spolki z 10 zt do 40 zl, czy innej od 100 zt do 400 zl, to na wy-
kresie ROC ruch ten bedzie wygladal tak samo, gdyz licza sie tutaj
zmiany procentowe, a nie nominalne.

*W roznych programach do analizy technicznej wskazniki momentum i ROC
moga by¢ nieco inaczej wyliczane lub przedstawiane na wykresie, lecz sposob
interpretacji pozostaje ten sam.
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Najbardziej popularnymi okresami czasowymi jest 12 i 25 dni dla
Srednioterminowych transakcji i 1 rok (255 dni) dla dlugotermino-
wych analiz. 12-dniowy ROC ma tendencje do wielu cykli, oscylujac
tam i z powrotem w do$¢ regularnych formacjach.

Czesto zmiany cen mozna przewidzie¢, studiujagc poprzednie cykle
ROC i porownujac poprzednie cykle do aktualnego rynku.

S-ROC (Smoothed Rate of Change)

Wygladzony wskaznik zmian, opisywany miedzy innymi przez El-
dera, a wprowadzony po raz pierwszy przez Freda Schutzmana
w Futures magazine w kwietniu 1991 roku, jest modyfikacja zwykle-
go ROC, przy czym do jego wyliczenia bierze sie zamiast ceny — $red-
nig wykladniczag EMA (np. 13-dniowg). Daje on mniej sygnalow, ale
sq one pewniejsze. Wada jest to, ze sq one nieco opdznione.

DMA (Dual Moving Average)

Oscylator mozna stworzy¢ za pomoca dwoch Srednich kroczacych,
szybszej (np. 5-dniowej) oraz wolniejszej (np. 20-dniowej). Jak
wykorzysta¢ sygnaly plynace z przeciecia sie dwoch Srednich — juz
pisalem w rozdziale po$wieconym $rednim. Aby stworzy¢ oscylator,
nalezy od jednej Sredniej odja¢ druga (wolng od szybkiej). Ten prosty
wskaznik mierzy dystans pomiedzy Srednimi, mozemy wiec ustali¢,
czy trend wytraca, czy zyskuje impet.
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RSI (Relative Strength Index)

Wskaznik sily wzglednej jest popularnym oscylatorem wykorzy-
stywanym przez graczy na rynkach. Pierwszy raz przedstawil go
J. Welles Wilder w czasopiSmie Commodities w czerwcu 1978 r. Na-
zwa ,Relative Strength Index” jest troche mylaca, poniewaz RSI nie

Zlote Mysli


http://gpw-analiza.zlotemysli.pl/bestebooks.php
http://www.zlotemysli.pl/bestebooks.php

Kliknij po wiecej

poréwnuje relatywnej sity dwoch papieréw warto$ciowych, tylko we-
wnetrzng site pojedynczego papieru warto$ciowego.

RSI mierzy sile kazdego instrumentu finansowego, kontrolujac
zmiany w jego cenach zamkniecia. Ze wspoélcze$nie uzywanych oscy-
latoré6w impetu ten opisywany jest jako najlepiej nadajacy sie do ba-
dania przy uzyciu takich podstawowych narzedzi, jak linie trendu,
formacje cenowe oraz poziomy wsparcia i oporu. Wraz z tymi
pojeciami, poziomami wykupienia/wyprzedania oraz dywergencjami
RSI moze dawa¢ cenne wskazéwki dotyczace rynku.

Wzoér na RSI jest calkiem prosty, ale moze by¢ trudny do zro-
zumienia bez przyktadow. Wyglada on tak:

100

RST=100—
SI=109 1+ RS

przy czym RS to Srednia z dodatnich zmian na zamknieciu podzielo-
na przez $rednig z ostatnich ujemnych zmian na zamknieciu:

srednia wartos¢ wzrostu cen zamkniecia z ostatnich N dni
srednia wartos¢ spadku cen zamkniecia z ostatnich N dni

RS=

Czasem gbérng $rednia wystepujaca w tym ulamku oznaczamy
U, a dolng D.

Gdy Wilder przedstawit RSI, rekomendowal uzycie 14-dniowego
RSI. Poniewaz mozesz wykorzystywaé¢ do obliczen RSI dowolng licz-
be okresow czasowych, powiniene$ poeksperymentowaé i znalezé
taka liczbe okreséw, ktora bedzie najdogodniejsza dla Ciebie i dla

Zlote Mysli


http://gpw-analiza.zlotemysli.pl/bestebooks.php
http://www.zlotemysli.pl/bestebooks.php

Kliknij po wiecej

rynku, na ktérym grasz. Im mniejsza liczba dni uzywana do obli-
czenia RSI, tym wieksza zmienno$¢ wskaznika.

Jak wida¢ — wskaznik waha sie w stalym zakresie od 0 do 100 punk-
tow. Warto$¢ o jest osiggana, gdy warto$¢ RS wynosi 0, czyli kiedy
przez N dni ceny zamkniecia ksztaltowaly sie coraz nizej. Wartosé¢
100 w przeciwnej sytuacji — gdy przez N dni wystepowaly wylgcznie
wzrosty.

Wilder przedstawil nastepujace sposoby wykorzystania RSI do anali-
zy wykresow:

1. Szczyty i dolki

Warto$ci oscylatora powyzej poziomu 70 s3 uznawane za
sygnal wykupienia, a ponizej 30 — wyprzedania. RSI zazwyczaj
tworzy szczyty ponad 70 i dolki ponizej 30 (program Meta-
Stock automatycznie kresli linie horyzontalne na tych po-
ziomach). RSI zazwyczaj formuje szczyty i dotki przed podsta-
wowym wykresem ceny.

2. Formacje wykresu
Autor wskaznika zaleca stosowanie klasycznych metod analizy
wykresow do tego wskaznika. Mozna wiec tutaj kresli¢ linie
trendu, poziomy wsparcia i oporu, formacje techniczne.

3. Bledne ruchy
Ruch zalamany na szczycie wystepuje wowczas, gdy kolejny

wierzcholek RSI znajdujacego sie powyzej linii 70 nie przewy-
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zsza poprzedniego wierzcholka, po czym nastepuje przebicie
od gory poziomu poprzedniego dolka.

Ruch zalamany, charakterystyczny dla formowania sie dna,
wyglada analogicznie — nowy dotek na RSI ponizej poziomu 30
powstanie nieco wyzej niz poprzedni, a nastepnie wskaznik
przekracza poprzedni wierzchotlek.

4. Dywergencja

RSI jest oscylatorem, zatem stosuja sie do niego uwagi do-
tyczace dywergencji.
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OBV (On Balance Volume)

On Balance Volume wigze wolumen ze zmiang ceny. Obliczany jest
przez dodawanie dziennego wolumenu do catlkowitego narastajacego
wolumenu, gdy cena zamkniecia papieru warto$ciowego wzrasta,
oraz przez odejmowanie dziennego wolumenu, gdy cena zamkniecia
papieru warto$ciowego maleje.

Algorytm obliczania OBV bierze pod uwage trzy przypadki:

4 Jedli dzisiejsza cena zamkniecia jest wieksza od wczorajszej
ceny zamkniecia, to

OBV = wczorajsze OBV + dzisiejszy wolumen

4 Jesli dzisiejsza cena zamkniecia jest mniejsza od wczorajszej
ceny zamkniecia, to

OBV = wczorajsze OBV — dzisiejszy wolumen

# Jesli dzisiejsza cena zamkniecia rOwna sie wczorajszej cenie
zamkniecia, to

OBV = wczorajsze OBV

Wazny jest kierunek linii OBV, faktyczna wielko$¢ liczb nie ma tutaj
znaczenia i zalezy od dlugosci okresu, jaki badamy. Nowy szczyt na
OBV pokazuje site bykow, natomiast dolek przewage niedzwiedzi.
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Zasady gry

Wskaznik rownowagi wolumenu bazuje na calkowitym wolumenie.
Pokazuje, czy wolumen plynie do lub odplywa od papieru war-
toSciowego. Gdy cena zamkniecia papieru wartoSciowego jest wyzsza
od poprzedniej ceny zamkniecia, caly dzienny wolumen brany jest
jako wolumen wzrostowy. Gdy cena zamkniecia papieru war-
toSciowego jest mniejsza niz poprzednia cena zamkniecia, to caly
dzienny wolumen uwazany jest za wolumen malejacy.

Podstawowym zalozeniem analizy OBV, poczynionym przez jego au-
tora, Josepha Granville'a, jest przyjecie, ze zmiany OBV wyprzedzaja
zmiane ceny. Teoria jest taka, ze jesli nastepuje majacy silne podsta-
wy przyplyw gotdéwki do papieru warto$ciowego — powoduje to
wzrost OBV. Gdy gracze ruszaja na papier wartos$ciowy, to papier
warto$ciowy i OBV poruszajg sie naprzod falami.
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Jesli ruch ceny papieru wartoSciowego nastepuje przed ruchem
OBV, otrzymujemy sygnal stabosci trendu. Sytuacja, gdy OBV nie
potwierdza ruchu cenowego, wskazuje na formowanie sie szczytu
(gdy papier wartoSciowy ros$nie bez lub przed OBV) lub dolka (gdy
papier warto$ciowy spada bez lub przed OBV).

(C_LN)
K= -100
(HN_LN>

gdzie:

C — ostatnia cena zamkniecia
Hy — maksimum z N sesji
Ly — minimum z N sesji

Linia ta, jak wida¢, wyraza stosunek odlegtos$ci aktualnej ceny do
minimum z okienka czasowego, do rozpieto$ci wahan w tymze
okienku, zobrazowany w procentach (od 0 do 100). Wysoka warto$¢
wskaznika oznacza, ze cena zamkniecia znajduje sie blisko gornego
zakresu wahan, a niska — ceny ksztaltujace sie z poblizu minimum
z N sesji. Odczyt 0 pokazuje, ze cena zamkniecia papieru war-
toSciowego byla najmniejsza ceng tego papieru warto$ciowego
w ciggu ostatnich N okresow. Odczyt 100 pokazuje, ze cena za-
mkniecia papieru warto$ciowego byla najwyzsza ceng tego papieru
wartoSciowego w ciggu ostatnich N okresow.

NajczeSciej uzywa sie tutaj okresu wynoszacego 5 dni.

Druga linia (%D) to M-okresowa S$rednia linii %K. Zazwyczaj
M wynosi 3 dni.

3Jak wida¢, moze sie teoretycznie zdarzy¢ sytuacja, w ktérej HN = LN, czyli
mianownik ulamka bedzie wynosil 0, co uniemozliwia wykonanie dzielenia.
Wtedy takze licznik bedzie wynosil 0 (zastanow sie, dlaczego tak jest) —
przyjmiemy wtedy %K = 100.

Zlote Mysli


http://gpw-analiza.zlotemysli.pl/bestebooks.php
http://www.zlotemysli.pl/bestebooks.php

Kliknij po wiecej

Jak skorzystac z wiedzy
zawartej w pelnej wersji ebooka?

Wiecej praktycznych porad dotyczacych stosowania analizy tech-
nicznej znajdziesz w pelnej wersji ebooka. Zapoznaj sie z opisem na
stronie:

http://gpw-analiza.zlotemysli.pl/

Poznaj wspolczesna analize techniczna

1 mlka]gce Z niej
metody 1 techniki inwestvevine!

i¥2atob50%0%jego
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POLECAMY TAKZE PORADNIKI:

Inwestowanie pieniedzy w praktyce — Tomasz Bar

Dlaczego tylko niektorzy bogacgq sie
tnwestujqgc? Jak skutecznie wykorzystaé
szanse pomnazania pieniedzy w Polsce?

Inwestowanie od dawna bylo jednym z najpopularniejszych
o sposobow dochodzenia do bogactwa. Ostatnio pojawily sie
~ Jednak nowe mozliwosci 1 ustugi finansowe... JeSli ich nie
AEY poznasz, by¢ moze stracisz naprawde wiele, inwestujac

Wvlmrzvstal okane” nieefektywnie badZ nawet nie inwestujac wcale.

Wiecej o tym poradniku przeczytasz na stronie:
http://inwestowanie.zlotemysli.pl

"Catkiem niezla, przydatna publikacja. Takie "wszystko w jednym". Jedna
ksiqzka - sporo wiedzy. I o to chodzi."

Bartlomiej Dymecki, koder, bloger, dziennikarz

GPW. Podstawy inwestowania — Marcin Krzywda

GPW * Podstawy inwestowania na GPW
wyjasnione "po ludzku"

Gielda Papierow
VET LAY Jak czesto zastanawiasz sie, skqd wzigé dodatkowe

W pra ktyce pleniqdze? Kiedy ostatni raz myslates lub myslatas o
EE =~ . = gieldzie jako o sposobie na dojscie do bogactwa?
8 Wielu ludzi od czasu do czasu o tym mysli, jednak
b brakuje im jednego waznego elementu - podjecia

QEXSAIERIIEIEY decyzji 0 rozpoczeciu inwestowania.
"po ludzku"

Wiecej o tym poradniku przeczytasz na stronie:

"Ksigzka napisana bardzo przystepnie, wyjasnia od podstaw
funkcjonowanie gietdy, podaje wiele cennych wskazéwek zaréwno dla
poczqgtkujqcych, jak i dla zaawansowanych graczy gietdowych. (...)"

Andrzej Kolanus, 50 lat

Zobacz pelen katalog naszych praktycznych poradnikéw
na stronie www.zlotemysli.pl
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